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Havneby Varmevaerk A.m.b.A.

Selskabsoplysninger m.v.

Selskabet

Havneby Varmevark A m.b.A.
Havnepladsen 6

6792 Rema

Hjemsted: Tender

CVR-nr.: 29 34 69 09
Regnskabsar: 01.06 - 31.05

13. regnskabsar

Bestyrelse

Palle Bach, formand

Viggo Christensen, neestformand
Bent Hansen

Torben Christensen

Sten H. Jensen

Revision

Beierholm

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

BelerRHOLM
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Havneby Varmevzerk A.m.b.A.

Ledelsespategning

Vi har dags dato aflagt &rsrapporten for regnskabséret 01.06.17 - 31.05.18 for Havneby
Varmeveerk A m.b.A..

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven, dog med tilpasning til
varmeforsyningslovens afskrivningsbestemmelser m.v. Havneby Varmeveerk A.m.b.A. er

omfattet af varmeforsyningslovens " hvile i sig selv " princippet, det vil sige at arets over-

/underdeekning skal indregnes i neeste ars varmepriser.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31.05.18 og resultatet af selskabets aktiviteter for regn-

skabséaret 01.06.17 - 31.05.18.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de
forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Reomg, den 30. august 2018

Bestyrelsen

Palle Bach V1ggo Chrlstensen p Bent Hansen

Form L/\/
@g&ﬁ (O Sonif o

Torben Christensen Sten H. Jensen

%/4* dL——\ \ %]M ﬂ) / eprett
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Havneby Varmevzerk A.m.b.A.

Den uafheengige revisors revisionspategning

Til andelshaveren i Havneby Varmevaerk A.m.b.A.

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Havneby Varmevaerk A.m.b.A. for regnskabséret 01.06.17
- 31.06.18, der omfatter resultatopgerelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabsprak-
sis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven, med de tilpasninger, der felger af
varmeforsyningslovens afskrivningsbestemmelser m.v.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31.05.18 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regn-
skabséret 01.06.17 - 31.05.18 i overensstemmelse med &arsregnskabsloven, med de
tilpasninger, der felger af varmeforsyningslovens afskrivningsbestemmelser m.v.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision
og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og
krav er neermere beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af
arsregnskabet”. Vi er uatheengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske
regler for revisorer (IESBA's etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark,
ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er
vores opfattelse, at det opnédede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for
vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et &rsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med Aarsregnskabsloven, med de tilpasninger, der folger af
varmeforsyningslovens afskrivningsbestemmelser m.v. Ledelsen har endvidere ansvaret for
den interne kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et &rsregnskab uden
vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortseette driften, at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at

udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre

ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet rea-
listisk alternativ end at gere dette.

BeElERHOLM
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Havneby Varmevzerk A.m.b.A.

Den uafhengige revisors revisionspategning

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om &arsregnskabet som helhed er uden
veesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revi-
sionspétegning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men
er ikke en garanti for, at en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale
standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdeekke
veesentlig fejlinformation, né&r sddan findes. Fejlinformationer kan opstd som folge af
besvigelser eller fejl og kan betragtes som vessentlige, hvis det med rimelighed kan forven-
tes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse p4 de gkonomiske beslutninger, som regn-

skabsbrugerne treeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om
revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og
opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reak-
tion pa disse risici samt opnér revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage veesentlig fejlinformation forar-
saget af besvigelser er hgjere end ved veesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet
besvigelser kan omfatte sammensvasrgelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsideseettelse af intern kontrol.

e Opnér vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne ud-
forme revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at
kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende,
samt om de regnskabsmeessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udar-
bejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprin-
cippet om fortsat drift er passende, samt om der p& grundlag af det opnéede revisions-
bevis er veesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe
betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en
veesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmeerksom pé oplysninger
herom i &rsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstreekkelige, modificere
vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnéet frem
til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfere, at selskabet ikke lsengere kan fortsestte driften.

BeEleERHOLM
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VI SKABER B8

Havneby Varmevaerk A.m.b.A.

Den uafhsengige revisors revisionspategning

e Tager vi stilling til den samlede preesentation, struktur og indhold af &rsregnskabet, her-
under noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktio-
ner og begivenheder pa en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den @verste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den

tidsmeessige placering af revisionen samt betydelige revisionsmeessige observationer, her-
under eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om &rsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen
form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af &rsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetnin-

gen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er veesentligt inkonsistent med é&rs
regnskabet eller vores viden opnéet ved revisionen eller p&4 anden made synes at indeholde
veesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplys-

ninger i henhold til &rsregnskabsloven, med de tilpasninger, der folger af
varmeforsyningslovens afskrivningsbestemmelser m.v.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overens-
stemmelse med &rsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med &arsregnskabs-
lovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Toftlund, den 30. august 2018

Beierholm

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
-nr. 32 89 54 68

en Lindholm Mikkelsen
Statsaut. revisor
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Havneby Varmeveerk A.m.b.A.

Ledelsesberetning

Veaesentligste aktiviteter

Havneby Varmevesrk A.m.b.A er et varmeveerk, der producerer varme (grundlast) pd et
flisfyret varmeveerk.

Varmeproduktionen aftager Havneby's borgere.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Resultatopgerelsen for tiden 01.06.17 - 31.05.18 udviser en overdaskning pa DKK 455.920 mod
en underdeekning pd DKK 324.250 for tiden 01.06.16 - 31.05.17. Der var for tiden 01.06.17 -
31.05.18 budgetteret med en overdeekning pa DKK 462.000.

Der er i regnskabséret solgt 4.247 Mwh mod 3.930 Mwh sidste ar.

Der var i regnskabsaret budgetteret med et varmesalg pa 4.160 Mwh.

Efterfolgende begivenheder

Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffet betydningsfulde heendelser.

BEleENRHOLM
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Havneby Varmevaerk A.m.b.A.

Resultatopggrelse
2017/18 2016/17
DKK DKK
Nettoomseetning 4.283.026 3.932.922
Arets over-/underdesekning -455.920 324.250
Breendselskeb -1.202.363 -1.349.330
Andre variable omkostninger -217.696 -211.8156
Bruttofortjeneste 2.407.047 2.696.027
Personaleomkostninger -28.189 -28.625
Reparation og vedligeholdelse -777.426 -806.840
Salgsomkostninger -1.387 -3.910
Lokaleomkostninger -135.943 -123.119
Administrationsomkostninger -259.188 -294.753
@vrige kapacitetsomkostninger 0 -9.193
Andre eksterne omkostninger i alt -1.202.133 -1.266.440
Resultat for af- og nedskrivninger 1.204.914 1.429.587
Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle
anleegsaktiver -884.000 -1.122.000
Resultat for finansielle poster 320.914 307.587
Finansielle indteegter 3.894 4.965
Finansielle omkostninger -324.808 -312.6b2
Finansielle poster i alt -320.914 -307.587
Arets resultat 0 0

BElERHOLM

SKABEF



Note
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Havneby Varmevaerk A.m.b.A.

Balance

AKTIVER
31.06.18 31.05.17
DKK DKK
Varmeveerk 7.584.426 5.822.760
Ledningsnet 8.867.651 9.262.315
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 76.687 41.476
Materielle anleegsaktiver i alt 16.528.764 15.116.551
Aktier og anparter 0 101
Andre veerdipapirer og kapitalandele 5.000 5.000
Finansielle anlesegsaktiver i alt 5.000 5.101
Anleegsaktiver i alt 16.533.764 15.121.652
Ravarer og hjeelpematerialer 180.000 22.500
Varebeholdninger i alt 180.000 22.500
Tilgodehavende hos forbrugere 268.384 221.081
Andre tilgodehavender 393.943 24.842
Takstmeessig underdeekning 107.786 563.706
Tilgodehavender i alt 770.113 809.629
Indestéende i kreditinstitutter 863.906 2.001.561
Likvide beholdninger i alt 863.906 2.001.561
Omseaetningsaktiver i alt 1.814.019 2.833.690
Aktiver i alt 18.347.783 17.955.342

~ BeElERHOLM
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Note

17
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Havneby Varmevaerk A.m.b.A.

Balance

PASSIVER
31.05.18 31.05.17
DKK DKK
Egenkapital i alt 0 0
Kommunekredit 16.673.298 16.207.715
Langfristede geeldsforpligtelser i alt 16.673.298 16.207.715
Kortfristet del af langfristede geeldsforpligtelser 1.117.144 1.029.900
Skyldig til forbrugere 120.389 413.234
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 312.562 177.393
Periodeafgreensningsposter 124.400 127.100
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 1.674.485 1.747.627
Geeldsforpligtelser i alt 18.347.783 17.955.342
Passiver i alt 18.347.783 17.955.342

Pantssstninger og sikkerhedsstillelser

BeElERHOLM
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Havneby Varmevark A.m.b.A.

Noter
2017/18 2016/17
DKK DKK
1. Nettoomsaetning
Forbrugsafgift 2.866.152 2.636.832
Faste afgifter 188.140 187.360
Antenne leje 36.313 35.398
Effektafgift 1.185.431 1.065.262
Flyttegebyr 6.990 8.070
[alt 4.283.026 3.932.922
2. Breendselskeob
Flis 1.119.621 1.349.330
Olie 82.742 0
[alt 1.202.363 1.349.330
3. Andre variable omkostninger
Elektricitet og vand 89.313 95.680
Kgb af energibesparelser 59.021 85.791
Leje af anleegsaktiver 69.362 30.344
[alt 217.696 211.815
4. Personaleomkostninger
Bestyrelseshonorar 26.250 26.000
Rejse- og befordringsgodtgerelse 1.939 2.625
[alt 28.189 28.625

BEIERHOLM
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Havneby Varmevaerk A.m.b.A.

Noter
5. Reparation og vedligeholdelse
Keb af fremmed arbejde 361.388 404.069
@vrig vedligeholdelse Varmeveerk 347.632 372.520
Containertemning 10.197 8.936
Stikledninger 38.949 11.722
Udskiftning af mélere 16.263 7.535
Hjeelpematerialer 97 2.059
Serviceomkostninger/aftaler 3.000 0
Lalt 777.426 806.840
6. Salgsomkostninger
Gaver og blomster 500 636
Annoncer 887 3.274
Lalt 1.387 3.910
7. Lokaleomkostninger
Husleje 135.943 123.119

BEIERHOLM
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Havneby Varmeveerk A.m.b.A.

Noter
2017/18 2016/17
DKK DKK
8. Administrationsomkostninger
It-omkostninger 26.488 21.585
Telefon og internet 9.290 3.613
Porto og gebyrer 0 59
Revisorhonorar 59.600 65.950
Revisorhonorar, regulering fra sidste ar 2.900 9.100
Administrationsaftale med Skeerbeek Fjernvarme 97.288 137.599
Advokat 7.156 1.000
Inkassoomkostninger 100 0
Forsikringer 39.009 37.168
Kontingenter 14.022 14.527
Generalforsamling og bestyrelsesudgifter 3.435 4152
Lalt 259.188 294.753
9. Ovrige kapacitetsomkostninger
Konstaterede tab pa debitorer 0 9.193
10. Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle
anlegsaktiver
Afskrivning pa varmeveerk 349.000 460.000
Afskrivning pé ledningsnet 518.000 650.000
Afskrivning pé andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 17.000 12.000
[ alt 884.000 1.122.000

BEIERHOLM
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Havneby Varmeveaerk A.m.b.A.

Noter
2017/18 2016/17
DKK DKK
11. Finansielle indtsegter
Renter, pengeinstitutter 3.894 4919
Amortiseret kursgevinst, verdipapirer 0 46
[alt 3.894 4.965
12. Finansielle omkostninger
Renter, realkreditinstitutter 300.199 302.413
Renter og gebyrer, pengeinstitutter 6.108 5.091
Ikke-fradragsberettigede renter og procenttilleeg 1 48
Garantiprovision Tender Kommune 18.500 5.000
Talt 324.808 312.552
13. Materielle anleegsaktiver
Andre anleeg,
driftsmateriel
Belgb i DKK Varmeveerk  Ledningsnet og inventar
Kostpris pr. 01.06.17 10.255.333 15.636.301 134.965
Tilgang i aret 2.110.666 133.336 52.211
Kostpris pr. 31.05.18 12.365.999 15.769.637 187.176
Af- og nedskrivninger pr. 01.06.17 -4.432.573 -6.383.986 -93.489
Afskrivninger 1 &ret -349.000 -518.000 -17.000
Af- og nedskrivninger pr. 31.05.18 -4.781.573 -6.901.986 -110.489
Regnskabsmaessig veerdi pr. 31.05.18 7.584.426 8.867.6561 76.687

BEIERHOLM
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Havneby Varmevark A.m.b.A.

Noter
31.05.18 31.05.17
DKK DKK
14. Andre tilgodehavender
Moms og afgifter 393.943 24.842
Talt 393.943 24.842
15. Likvide beholdninger
Sydbank 173.744 836.579
Bredebro Sparekasse, aftalekonto 0 785.540
Bredebro Sparekasse, garantikonto 1.000 1.000
Bredebro Sparekasse, diverse 0 87
Andelskassen 0 378.355
Bredebro Sparekasse, driftskonto 689.162 0
I alt 863.906 2.001.561
16. Periodeafgreensningsposter overdaekning /
underdekning
Overfarsel fra sidste ar 563.706 239.456
Arets resultat over-/underdeekning -455.920 324.250
[ alt 107.786 563.706
17. Langfristede geaeldsforpligtelser
Afdrag Restgeeld  Geldialt  Geeld ialt
Belgb i DKK forste ar efter b ar 31.05.18 31.05.17
Kommunekredit 1.117.144 12.011.985 17.790.442 17.237.615

BeEleERHOLM
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Havneby Varmevaerk A.m.b.A.

Noter

18. Periodeafgraensningsposter

Periodisering af renteudgifter 124.400 127.100

BeElERHOLM
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Havneby Varmevaerk A.m.b.A.

Noter

19. Pantseetninger og sikkerhedsstillelser

Selskabet har ikke stillet pant eller anden sikkerhed i aktiver.

20. Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven for virksomheder i regn-
skabsklasse B med tilvalg af bestemmelser fra en hojere regnskabsklasse.

Den anvendte regnskabspraksis er ueendret i forhold til foregdende ar.

Selskabet har implementeret eendringerne til drsregnskabsloven, jf. lov nr. 738 om eendring af
arsregnskabsloven m.v. af 1. juni 2015. Dette omfatter nye og eendrede oplysnings- og prae-
sentationskrav samt eendringer i indregnings-, malings- og klassifikationsbestemmelser.
Aindringer til bestemmelserne for indregning og maéling samt klassifikation er felgende:

Bortset fra ovennasevnte omrader er den anvendte regnskabspraksis uesendret i forhold til
sidste ar.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligele-
des alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

I balancen indregnes aktiver, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil til-
flyde selskabet, og aktivets vesrdi kan males palideligt. Forpligtelser indregnes i balancen,
nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga selskabet, og forpligtelsens
veerdi kan males palideligt. Ved farste indregning maéles aktiver og forpligtelser til kostpris.
Efterfelgende males aktiver og forpligtelser som heskrevet nedenfor for hver enkelt regn-
skabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden

arsrapporten aflegges, og som be- eller afkrasfter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Om " Hvile i sig selv" - princippet
Over- og underdeekning

BEIERHOLM .



Havneby Varmeveerk A.m.b.A.

Noter

20. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

Selskabet er underlagt det seerlige ‘“hvile i sig selv' princip 1 henhold til
varmeforsyningsloven. Princippet medferer, at arets over- eller underdeekning, opgjort som
arets resultat efter varmeforsyningsloven i forhold til opkreevede priser, skal tilbagefores eller
kan opkreeves hos forbrugerne ved indregning i efterfolgende &rs priser. Arets over- eller
underdekning indregnes derfor som henholdvis en omkostning eller indteegt i
resultatopgerelsen. Den akkumulerede over- eller underdsskning efter varmeforsyningslovens
regler er udtryk for et mellemvaerende med forbrugeren og indregnes i balancen som gaeld
eller tilgodehavender.

TAKSTMASSIG OVER-/UNDERDZKNING

Takstmeessig underdeekning vedrerende tidligere ar, og som i de kommende &r opkreeves hos
forbrugerne i henhold til den fastlagte indteegtsramme, indregnes seerskilt i balancen under
tilgodehavender. Takstmaessig underdsekning indregnes til den veerdi, som ledelsen forven-
ter, vil blive opkraevet i de kommende &r. Arets regulering af underdeskning indregnes i re-
sultatopgerelsen under nettoomseetningen.

Takstmeessig overdeekning vedrerende tidligere ar, og som i de kommende ar skal afregnes
til forbrugerne, indregnes i balancen som en seerskilt forpligtelse. Arets regulering af over-
deekning indregnes i resultatopgerelsen under nettoomseetningen.

BEIERHOLM
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Havneby Varmevark A.m.b.A.

Noter }

20. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

RESULTATOPGOJRELSE

Nettoomsaetning

Indtesgter vedrerende salg af tjenesteydelser indregnes i takt med levering af tjeneste-
ydelserne. Nettoomseetningen males til salgsveerdien af det fastsatte vederlag ekskl. moms
og afgifter opkrasvet pa vegne af tredjemand samt med fradrag af rabatter.

Nettoomseetning indregnes i resultatopgerelsen pa grundlag af arsopgerelsen til forbrugerne.
Nettoomeestninge indregnes ekskl. moms.

Vareforbrug

Energiforbrug og andre variable omkostninger omfatter kob af treeflis og olie til produktion af
varme samt keb af kemikalier og forbrugsafgifter til brug i produktionen.

Andre eksterne omkostninger

Andre  eksterne  omkostninger omfatter omkostninger til  bestyrelsesarbejde,
generalforsamling, distribution, salg og reklame, administration, lokaler og tab pa debitorer i
det omfang, de ikke overstiger normale nedskrivninger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgn, gager samt gvrige personalerelaterede omkostninger.
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Af- og nedskrivninger

Afskrivninger pa materielle anleegsaktiver tilsigter, at der sker systematisk afskrivning over
aktivernes forventede brugstid. Der foretages linessre afskrivninger baseret pé felgende
brugstider og restveerdier:

Rest-

Brugstid, wveerdi,

ar procent

Varmeveaerk 20-30 0
Ledningsnet 10-30 0
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar B 0

Grunde afskrives ikke.

Afskrivningsgrundlaget er aktivets kostpris fratrukket forventet restveerdi ved afsluttet
brugstid. Afskrivningsgrundlaget reduceres endvidere med eventuelle nedskrivninger.
Brugstiden og restveerdien fastseettes, nar aktivet er klar til brug, og revurderes arligt.

Nedskrivninger af materielle anleegsaktiver foretages efter anvendt regnskabspraksis omtalt i
afsnittet "Nedskrivning af anleegsaktiver”.

Andre finansielle poster

Under andre finansielle poster indregnes renteindteegter og renteomkostninger m.v.

Amortisering af kurstab og laneomkostninger vedrgrende finansielle forpligtelser indregnes
lebende som finansiel omkostning.

Skat af arets resultat

Arets aktuelle og udskudte skatter indregnes i resultatopgerelsen som skat af &rets resultat
med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henferes til poster indregnet direkte i egenkapitalen.

BALANCE

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlsegsaktiver omfatter grunde og bygninger, produktionsanleeg og maskiner samt
andre anleeg, driftsmateriel og inventar.
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Materielle anleegsaktiver méles i balancen til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og

nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen
indtil aktivet er klar til brug. Renter af 1an til at finansiere fremstillingen indregnes ikke i
kostprisen.

Kostprisen for et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis
brugstiden pé de enkelte bestanddele er forskellig.

Materielle anleegsaktiver afskrives linesert baseret pé brugstider og restvesrdier, som fremgér
af afsnittet "Af- og nedskrivninger”.

Gevinster eller tab ved afheendelse af materielle anlaegsaktiver opgeres som forskellen mellem
en eventuel salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmasssige veerdi pa
salgstidspunktet fratrukket eventuelle omkostninger til bortskaffelse.

Nedskrivning af anlseegsaktiver

Den regnskabsmeessige veerdi af anleegsaktiver, der ikke méles til dagsveerdi, vurderes arligt
for indikationer pé veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis selskabets realiserede afkast af et aktiv eller en gruppe af aktiver er lavere end forven-
tet, anses dette som en indikation pa veerdiforringelse.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt
aktiv henholdsvis hver gruppe af aktiver.

Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien, hvis denne er lavere end den regn-
skabsmaessige veerdi.

Som genindvindingsveerdi anvendes den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapitalveerdi. Ka-
pitalveerdien opgeres som nutidsveerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendel-
sen af aktivet eller aktivgruppen samt forventede nettopengestremme ved salg af aktivet el-

ler aktivgruppen efter endt brugstid.

Nedskrivninger tilbageferes, nar begrundelsen for nedskrivningen ikke leengere bestar.
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Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. Der nedskrives til nettorealisa-
tionsveerdien, hvis denne er lavere.

Kostpris for rédvarer og hjeslpematerialer samt handelsvarer opgeres som kebspriser med til-
leeg af omkostninger direkte foranlediget af anskaffelsen.

Nettorealisationsveerdien for varebeholdninger opgeres som salgssum med fradrag af feerdig-
gerelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastseettes
under hensyntagen til omseettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender maéles til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til palydende
vaardi med fradrag af nedskrivninger til imgdegéelse af tab.

Nedskrivninger til imedegéelse af tab opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de
enkelte tilgodehavender, nér der pa individuelt niveau foreligger en objektiv indikation pa, at
et tilgodehavende er veerdiforringet.

Andre veerdipapirer og kapitalandele

Andre veerdipapirer maéles til dagsveerdi svarende til kursveerdien pa balancedagen.

Andre kapitalandele males til dagsvesrdi i balancen. For kapitalandele, som handles pé et
aktivt marked, svarer dagsveerdien til kursveerdien pé balancedagen. Andre kapitalandele,
hvor dagsveerdien ikke kan opgeres péalideligt, méles til kostpris.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdende pa bankkonti samt kontante beholdninger.

Geeldsforpligtelser

Langfristede geeldsforpligtelser males til kostpris pa tidspunktet for stiftelse af geeldsforholdet
(l&Anoptagelsen). Gasldsforpligtelserne maéles herefter til amortiseret kostpris, hvor kurstab og
laneomkostninger indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel omkostning over lgbetiden
pa grundlag af den beregnede, effektive rente pa tidspunktet for stiftelse af geeldsforholdet.

Kortfristede geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket normalt svarer til geel-
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dens palydende vasrdi.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgreensningsposter, indregnet under forpligtelser, omfatter modtagne indbetalinger
vedregrende indteegter i de efterfolgende regnskabsar.
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